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Wir haben gewartet: Die Wirfel sind gefallen
— Jetzt sollte man handeln —

Aus dem Inhalt;

»  Zeitenwende in der Finanzpolitik

»  Die Amerikaner haben politisch entschieden. Die Sache mit dem Fiillhorn ...
Auch eine Zeitenwende in der Weltpolitik?

»  Corona-Folgen: Was tun?

» Und die Borse jubelt!

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Zeitenwende in Sachen Finanzen bringt eine 180 Grad-Wende der Fiskalpolitik: Schuldenhohe der
Staaten und Inflation spielen in der Politik bis auf Weiteres wohl keine Rolle mehr. Die Zinsen bleiben
ebenfalls bei null bzw. fiir Staaten méglichst negativ. Diese Zinsen erlauben den Staaten dann unbegrenzte
Finanzierungsmdglichkeiten.

Die moderne Finanztheorie (MMT) gilt als neue dkonomische
Heilslehre und wird immer weniger verdeckt angewandt. Demzu-

folge kann der Staat in Zukunft so viele Kindergérten und Flug- ,»Die EZB
zeugtrdger bauen, wie er mag. Und fir ,,Uneingeweihte* wird es wird auch in der
ratselhaft, wenn Steuern infolge nur noch der Inflationshekampfung zweiten Welle
dienen. da sein.”

Christine Lagarde

Staatsschulden-Tilgung ist ebenfalls kein Problem mehr, denn un-
ter dem Begriff ,,Quantitatives Easing® kauft die EZB mit der Li-
zenz zum Gelddrucken die Staatsschulden in beliebiger Hohe auf.
Diese sind im optimalen Fall ohnehin tber Negativzinsen finanziert
(kosten den Staat also nichts). Das bedeutet: Je mehr Schulden,
umso mehr Ertrag fiir den Staat. Friiher stiegen die Zinsen als Ri-
sikobezahlung an die Gléubiger bei zu hoher Verschuldung (quasi
als ,,Bestrafung*). K

Da unter dem Begriff ,,Finanzielle Repression“ die verdeckte Inflationierung ebenfalls verstéirkt vorange-
trieben wird, erfolgt parallel zur gewollten Entwertung der Staatsschulden die verstarkte Entwertung von
Ricklagen auf Konten als politischer Kollateralschaden, der zwar politisch nicht gewollt, aber zwangs-
laufig wegen der dringenden Staatsentschuldung nicht zu vermeiden ist.

Sprechen Sie uns an:

Stefan Ebenhoch, Susanne Gehb - abraxas GmbH

ISF Institut Deutsch-Schweizer Finanzdienstleistungen
Gotenstra3e 6, 86343 Konigsbrunn

Telefon: (069) 120 189-152, Telefax: (069) 120 189-153
E-Mail: abraxas @isf-institut.de

Personliches Exemplar von Stefan Ebenhoch (abraxas @isf-institut.de)



Uber Steuern holt sich der Staat einen Teil vom Biirger, wihrend er selbst aus dem Fiillhorn lebt und den
Buirger weiterhin schropft, ohne wirklich noch davon abhéngig zu sein.

Das ist der unglaubliche, neue Kreislauf — politisch in den letzten Monaten entschieden — mit einem 1. Er-
gebnis in Form des riesigen Rettungspaketes flr die europdischen Staaten zur Bekampfung der
Corona-Folgen im Billionenbereich. Frau Lagarde als Prasidentin der Europdischen Zentralbank (EZB)
sieht dies als Muster fiir zukinftige Gemeinschaftshaftung aller EU-Staaten (Deutschland mit rund 26% der
Schulden).

Das alles erscheint Ihnen ein wenig zu heftig? Da haben Sie Recht! Aber das ist nichts weiter als die neue
politische Realitat. Informieren Sie sich gegebenenfalls in der

Sonderausgabe

Fransplirte Sohveie INtEIN@
vom 5. Oktober 2020

Titel: Zeitenwende fiir Ihre Geldanlagen — Nullzins ,,auf ewig*“?

Diese Sonderausgabe kénnen Sie per E-Mail bestellen unter: info@isf-institut.de.

Als Reslimee ist politisch klar entschieden:

Konten-Sparer werden drmer — Realwert-Sparer werden reicher

Ger_ne senden wir Ihne_n die Sonderausgabe per E- Staatsschulden der USA
Mail, aber auch per Briefpost. Angaben in Prozent des BIP
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Prognose

Die Corona-Folgen erfordern riesige Betrdge — und
das nicht nur in Deutschland, sondern weltweit. Da
muss Geldwert-Stabilitat zuriickstehen, denn die
Welt fihrt in diesem Fall Krieg gegen das Corona-
Virus. Wie Sie aus der Grafik rechts sehen, (ber- 2. Weltkrieg
treffen diese sogar einen ,herkdmmlichen® Krieg. & ' =
Die Kosten dieses ,,Krieges“ gegen das Virus ste- Welt-
hen also einem teuren militarischen Krieg finanziell Wiisthie
nicht nach. Die Folgen fiir den Geldwert mussen da

zur Rettung von Leben und Gesundheit der
Menschheit aus Staatssicht unbericksichtigt blei-
ben — flr den Privatanleger gelten da die entge-
gengesetzten Regeln.
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Die Entwicklung der Staatsschulden (siehe vorige Seite) infolge des Zweiten Weltkrieges zeigt den star-
ken Anstieg relativ zur damaligen und heutigen Wirtschaftsleistung. Die Geschichte zeigt aber auch, was
dies anschlieend fiir den Geldwert bedeutet. Das ist real bisher noch nicht zu sehen, denn wir sind zeitlich
noch nicht einmal in der Mitte dieses ,,Krieges®. Diese Folgen werden erst ab ca. 2022 zu erkennen sein.

Inflation kann man weder ein- noch abschalten. Sie ist nichts weiter als das Produkt der Relation zwischen
der tatsachlichen Geldmenge einerseits und der Warenmenge andererseits. Die Deutschen kdnnen sich
anhand der Historie der Jahre 1923 und 1948 am besten daran erinnern. In beiden Féllen stand der riesigen
Geldmenge zur Finanzierung der beiden Kriegsmaschinerien keine addquate Warenmenge gegeniber. So
konnte man 1923 fir 4,2 Billionen Rentenmark (4.200 Milliarden Rentenmark) einen (1) US-Dollar kaufen,
und 1948 gab es dann fiir 10 Reichsmark 1 DM (also 10 : 1) als neue Wahrung. Wir erwarten keinesfalls
ein Ergebnis wie 1923 und wollen keine Prozentsatze hochrechnen. Klar ist aber: Inflationare Entwicklun-
gen sind unvermeidlich — egal, in welcher Hohe.

Damit bestehen folgende Vorgaben: Vergebliche Jagd nach positiver

Nullzins: Wird fur Jahre gebraucht, um die Staatsverschul- Verzlmsur‘l.g ‘bm ,Obllgaflongn
dung fiir die Staaten bezahlbar zu machen. Rendite 10-jahrige Staatsanleihen, in %

Moderne Geldtheorie (MMT): So wird die Staatsverschul- | ¢ Schweiz -~ Deutschland
dung relativ unbegrenzt finanziert und Steuern eigentlich nur | / Niederlande

noch zur Dampfung der Inflation bendtigt. Real wird das aber
nicht so Ubertrieben eingesetzt.

Schuldenaufkauf (QE — Quantitatives Easing): Dies dient
dazu, die Staatsverschuldung, nachdem sie ihren Dienst getan
hat, mit neu gedrucktem Geld zu neutralisieren.

Inflationierung (Al als Durchschnittsinflation): Sie dient da-
zu, den steuerlichen Ertrag fiir den Staat tber Preissteigerun-
gen und die relative Verschuldung zum Bruttoinlandsprodukt
zu senken.

Fazit: Alle MalRnahmen sollen die Verschuldung des Staates
erleichtern und unbegrenzt finanzierbar machen. Sie bewir-

ken zwar ungewollt, aber zugleich unvermeidbar die auf Febr. 2020 Nov. 2020
Konten sparenden Birger Jahr flr Jahr kaufkraftmafig

schleichend zu enteignen. QUELLE: BLOOMBERG NZZ / abl.
Die Amerikaner haben politisch entschieden.

Auch eine Zeitenwende in der Weltpolitik?

Der ,,President-Elect” Joe Biden hat die Absicht angekiindigt, viele inter- 3ANX

nationale Vertrdge (dazu auch das Klimaabkommen und das Iran-
Abkommen) wieder in Kraft zu setzen. Driicken wir ihm die Daumen, dass
ihm dies gelingt, denn mit einem Knopfdruck ist das nicht zuriickzudrehen.

Im politischen Bereich ist Donald Trump zwar jetzt eine sogenannte
,Lame Duck® (lahme Ente), aber er hat als abtretender Priasident immer
noch seine gesamte Macht, kann fragwirdige Entscheidungen treffen, auch
Unheil anrichten und die Amtsiibergabe torpedieren. Gerade warf er noch
seinen Verteidigungsminister Mark Esper raus (er hatte im Sommer keine
Soldaten gegen die Bewegung ,,Black lives matter aufmarschieren lassen).
Herr Esper kommentierte: ,\Wenn mein Nachfolger ein 'Ja-Sager' wird,
dann hilft nur noch Gott.*
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Tatsache ist, dass viele Amerikaner Joe Biden unter der

,,Es 1st schon ein gr()[jcr Trost bei Pramisse gewahlt haben ,,blOB nicht Trump“. Ohne dieses
Wahlen, dass von mehreren Motiv hétte es fiir ihn wohl nicht gereicht. Die ,,blaue Wel-
Kandidaten immer nur einer ge- le* fiir die Demokraten ist ausgeblieben. Aber Joe Biden
wiithlt werden kann!“ hat als ehemaliger Vize-Prasident der Vereinigten Staaten
viel politische Erfahrung und gilt als ausgleichender Faktor.
Mark Twain Die Vize-Prasidentin Kamala Harris konnte aufgrund des
Amerikanischer Schriftsteller Alters von Joe Biden sogar als Nachfolgerin die erste Pra-

(1935 - 1910) sidentin der Vereinigten Staaten werden.

Die Borsianer sind mit Trump gut gefahren, der Chart un-

ten zeigt es. Die neuen politischen Verhéltnisse im Kon-
gress und Senat werden Biden ein linkes Durchregieren unmdoglich machen. Das ist gut fir die Borse.
Trump wurde im Ubrigen aufgrund der riesigen Wahlbeteiligung von 66% (nur vor 120 Jahren im Jahr
1900 war sie mit 73,2% héher) mit 71 Mio. Stimmen aus dem Amt gewahlt. Sein Vorganger Barack Oba-
ma erhielt bei seiner Wahl 69,5 Mio. Stimmen. Trump wird gehen, der ,,Trumpismus* aber wird blei-
ben.

Eines von Trumps Hauptzielen in der Wirt-
schaftspolitik war von Anfang an der Abbau des
Handelsbilanzdefizits der USA. Diesbeziiglich | & 500 seit dem Wahisieg von Donald Trump 2016
ist er krachend gescheitert (siehe Chart unten '3”62;'_‘“6"

rechts). Er konnte weder das Handelsbilanzdefi-

zit der USA trotz Strafzéllen noch den Uber-
schuss von China abbauen. Aber die Borse hat | 3200

ihn gefeiert. 0101 T R

Bdrsianer sind mit Trump gut gefahren

Die republikanische Partei ist zugleich sehr
stark von Trump gepragt. Man kann sich evtl. | 2600
vorstellen, dass er die Partei in den kommenden | 2400
vier Jahren aktiv beherrscht, um eine weitere | .50
Amtszeit im Jahr 2024 anzustreben. Gesagt hat

! . g . 2018 2019 2020
er es schon. Seine eigene Vergangenheit holt ihn | werr .

2016 2017

aber wohl demnachst ein. Dies ist neben seinem

Ego der Grund, weshalb er sich an sein Amt | pefizite und Uberschiisse
klammert. Nur so ist e!’ vor harte_n"jurlstlsc.:.hen Die Top 10 bei positiven und negativen Handelsbilanzsalden im Jahr 2019,
Konsequenzen durch seine Immunitét geschiitzt. | in Milliarden Dollar

; . China e 421,90 USA : -922,78

Donald Trump beschreibt sich gerne als ,,super- Deutschland msess 254,94 | GroBbritannien -222,98

reich®. Ist er das wirklich? Entsprechende Zwei- - F:usiiond - i(z,:.;g i Ikndie? -3594,;
. R audi-Arabien* == i H rei -81,

fel sind angesagt. Die Staatsanwaltschaft New |~ \ic. = 7261 Heigkond e

Yorks interessiert sich brennend fiir seine Fi- " lrlond = 71,30 :  Philippinen -42,50

. . Italien ® ? 59,15 : Agypten -41,93

nanzen, und die Deutsche Bank hat wegen ihrer PR i 5002 | Spamien a8t

langjéhrigen Geschéftsverbindung zu Donald Taiwan & 43,46 Torkei -29,48

Trump inzwischen Angst um ihren Ruf. Das —— Wl - g

WweLr * Schéatzung; Guelle: WTO/Statiste

Kreditengagement der Deutschen Bank mit Do-

nald Trump uber wohl US-Dollar 340 Mio. (!)

soll gekiindigt sein. Die Gesamtschulden des Unternehmens von Donald Trump sollen bei rund US-Dollar
900 Mio. liegen. Da Donald Trump mit seiner Préasidentschaft im Weilen Haus auch seine Immunitét ver-
lieren wiirde, erwarten ihn Dutzende von Klagen — mehr als 30 Verfahren sollen anhéngig sein. Diese wer-
den ihn sicherlich sehr fordern. Wie schon 6fter von ihm selbst formuliert plant er, sich wahrscheinlich
selbst zu begnadigen — genau wie seine gesamte Familie. Vom Recht zur Begnadigung hat er bereits wohl
zweimal fir seine friiheren Helfer Gebrauch gemacht. Aber sich selbst begnadigen?

Die meisten Sorgen durfte er sich angesichts des Prozesses der Staatsanwaltschaft von Manhatten/New
York gegen ihn als Geschéftsfuhrer der Trump Organization machen. Hier geht es um nichts Geringeres als
Bankbetrug, Versicherungsbetrug, Steuerhinterziehung und Bilanzfalschung. Da sind auch seine Steuerer-
klarungen interessant. Und hier kann er sich mit ziemlicher Sicherheit nicht selbst begnadigen.
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Die 2 Prozesse wegen sexueller Belés-
tigung und Vergewaltigung konnten
auch wieder in Bewegung geraten. Er
hatte noch vor 8 Wochen sogar seinen
Justizminister um Amtshilfe gebeten —
es muss also eng fur ihn sein. Die
Staatsanwaltschaft in  Washington,
D.C. ermittelt ebenfalls gegen ihn, da
er bei seinem Amtsantritt Anfang
2017 alle seine Mitarbeiter ins Trump-
Hotel eingeladen hatte, anschlieRend
dafiir eine saftige Rechnung (ber
mehr als 1 Mio. US-Dollar ausgestellt
hat und diese aus Wahlkampfspenden
(M) bezahlt haben soll. Auch eine gro-
Re Party fir seine eigenen Kinder zéhlt dazu. Er soll seinem damaligen Anwalt Michael Cohen Honorare
Uber 2 Mio. US-Dollar schulden — dieser wurde bereits verurteilt wegen Téatigkeiten fir Trump. Diese Auf-
zéhlung ist nur die Spitze des Eisberges der tiber 30 drohenden Prozesse. Uber mangelnde Beschiftigung
nach der Prasidentschaft wird er sich ganz sicher nicht beschweren kdnnen. Ob er da noch Zeit hat, sich um
seine Wiederwahl und die republikanische Partei zu kimmern? Die Zukunft wird es zeigen.

Corona-Folgen: Was tun?

Zu den Corona-Folgen zéhlen auch die
Probleme fiir die Bilanzen der Ban-
ken. Bekanntlich sind Zinsen das Urge-
2 stein von Bankbilanzen — sie machen
e oft 70% bis 80% des Jahresergebnisses
y LOCK DOV:V[:-rscuﬁfT ‘ 1/ aus. Die Zinsen werden IangegZeit tief
q 3 ‘ | s w G P bleiben. Dazu werden die Corona-
1 4 Folgen zu Kreditausféllen groferen
(N

= b Ausmafes flhren.
\ l Y | = Andererseits  sind spezielle Corona-
L RPN ——1 7] Kredite in der Regel in Deutschland von

=5 |
MLU&L"”T'/ N ey L der Kreditanstalt fur Wiederaufbau
AAGN] LW, | — T (KfW) verbiirgt. Das wird also die deut-
schen Bankbilanzen nicht schadigen,
sondern diese Kredite erhdhen sogar die
Ertrdge ohne oder mit niedrigem Risiko
fur die Bank. Die niedrigen Zinsen sind
praktisch auf sehr, sehr lange Zeit fest-
geschrieben. Und das wird die Bankbi-
lanzen weiter ins Minus dricken. Die
massenhaften SchlieBungen von Filialen (allein die Commerzbank schlieit 200 Filialen und die Deutsche
Bank jede 5. Filiale) zeigen beispielhaft, wie sehr die Umsténde drticken.

Achten Sie deshalb bitte darauf, dass Sie lhre Langfrist-Riicklagen nicht auf Bankkonten parken — be-
sonders wenn es auf Betrdge (iber EUR 100.000,- hinauslauft. Damit werden Sie stiller Mithafter fiir die
Bank-Bonitét, ob Sie wollen oder nicht — das ist von Gesetzesseite so vorgesehen. Solche Anlagen gelten
als sogenannte ,Bail-in Anlagen“. Der Einlagensicherungsfonds wird dem Kunden aber dankbar sein,
denn im Fall einer Bankenpleite wird der Kunde mit Betrdgen Gber EUR 100.000,- in Anspruch genom-
men, und die Inanspruchnahme des Einlagensicherungsfonds wird um diesen Betrag gemindert.
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Auch dies hat Corona erzwungen: Durch die Entkoppelung von Zins und Inflation erhéht die EZB den
Zins nicht mehr. Das wird Europas Banken — und damit auch den deutschen Banken — zu schaffen machen.
Es ist praktisch entschieden, dass bei steigender Inflation der Zins nicht mehr automatisch von der EZB
angehoben wird. Wie vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) schon vor einiger Zeit publiziert, strebt
man dadurch eine offizielle Inflation von zumindest 3% bis 4% p.a. an, damit die inoffizielle Inflation in-
folge Uber 7% steigt. Das entspricht dann der politisch angestrebten Kaufkrafthalbierung in 10 Jahren
(siehe oben ,,Finanzielle Repression®).

Die Wirkungen des Lockdown 11 sind allerdings sehr unterschiedlich — siehe Grafiken. Bei den Investitio-
nen im Bau gab es kaum, bei Ausristungsinvestitionen hingegen sehr groRe Auswirkungen. Interessant ist
auch der Arbeitsmarkt mit relativ kleinem Einbruch, und die Steigerung der Arbeitslosigkeit ist ebenfalls
relativ gering. Das sind Uberraschend gute Ergebnisse.

Preise Prozent” | | Arbeitsmarkt Millionen”  Ewerbsiiie | | |nvestitionen?  Stand 2015=Index 100
Arbeitslose Py =
A l\\ Verbraucher- 50 mg—e—'fl‘_ 450 110 Ausriistungs-
+4,0 preise 45[N / 44,0 investitionen
0.0 40 / 830 100 .AVA.‘ |
=0, \v l w 35 _90] V
-4, 3.0/ %0
\ ’ Erzeugerpreise 2.5] 4 ¥ bBau-
800 W phal e i 300 | | investitionen
05 10 15 20 05 10 15 20 05 10 15 20

Wie aus der Grafik ,,Preise“ zu erkennen, gehen diese derzeit zuriick — auch das ist kein Wunder. 15% der
Durchschnittsgehalter werden derzeit durch Corona gespart und es wird (interessant) sehr stark in Aktien
und Sachwerten investiert. Die 3%-ige Mehrwertsteuer-Senkung tut ihr Ubriges zur Senkung der Preise
und damit der Inflationsstatistik. Die vorausgesagten Inflationssteigerungen werden erst ab iberndchstem
Jahr wirken koénnen. Die hier abgebildete Grafik mit der Veranderung der Wirtschaftsleistung im zweiten
Quartal und dann im dritten Quartal 2020 spricht Bande — die Borsendaten zeigen es. Wir haben Nachhol-
bedarf.

Historische Zeiten

Verdnderung deutsche Wirtschaftsleistung zum Vorquartal in Prozent
10 g g s Q3 2020

-2
-4
_é sen
-8 = :

. 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020
Quelle: Bloomberg, ab Q4 2020 Prognose

Q2 2020 §

Prognose ¥

Die Zinsen bleiben tief — auf sehr lange Zeit. Wir haben also eine Zinswiiste — fragen Sie bitte im Zinsbe-
reich nach den

» o -Privatmarkt-Investments*.

Die attraktiven Anlagen im Zinsbereich sind naturgemaR inzwischen nur noch sehr begrenzt — Ihr Berater
kann Sie detailliert informieren, was verfigbar ist.
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Im Sachwertbereich empfehlen wir aufgrund der aufkommenden Inflationsgefahr

»Glanzende Absicherungen“ in Form von ,,Edelmetall Control TAXp*

Wir erwarten somit in den nachsten 12 bis 24 Monaten sub-

stanzielle Wertsteigerungen. Der Vorteil dieser Anlage — neben Realrendite fallt massiv
der Absicherung — ist die Tatsache, dass sich Edelmetalle nicht | ==Goldpreis = 10-j. US-Realzinsen (rechte Skala)
immer gleich bewegen und in diesem Falle neben Gold auch | sunze PR CRNETTI R O g
insbesondere Silber, Platin und Palladium Nachholbedarf ha- | 200 inp 12
ben. Silber ist z.B. relativ zu Gold (iber Hunderte von Jahren | 2100 [k e 09
nachgewiesen) entscheidend zu preiswert. Da die Real- | 1900... [} 06
Rendite aus den in dieser Ausgabe mehrfach genannten Griin- 1700___“;_ 03
den weiterhin tief bleibt und vielleicht sogar noch tiefer sinkt
(was generell fur Edelmetalle gut ist), besteht hier ebenfalls Lo 0
entscheidendes Potential. Die Anlage gibt es sowohl in Origi- | 130" 03
nalwéhrung, in dem die Edelmetalle weltweit notieren, ndm- | 1100.-.. -0,6
lich in US-Dollar, aber auch mit zusétzlicher Wahrungssiche- | op..... LL-09
rung in Schweizer Franken. SR RN E R AL
10 1112 13 14 15 16 17 18 19 20
Die derzeitige Gewichtung, je nach Wéhrung, der beiden Port- QI SEIduls Fe Y GIAREEFW, b
folios:
In Schweizer Franken In US-Dollar
CHF EDELMETALL CONTROL USD EDELMETALL CONTROL
OKT 2020 OKT 2020
Palladium
28%
Geld
48% Palladium
39%
Geld
60%
__Silber
Platin o
—_ Silber

0% 6%

0%

Der Inhalt in beiden Portfolios:
e Gold-Barren
e Silber-Barren
e Platin-Barren

. Palladium-Barren
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Dazu ist mit Nachholbedarf weiterhin sehr zu empfehlen der Schwerpunkt Infrastruktur. Der ,,President-
Elect* Joe Biden plant ein Investitionsprogramm in den USA (ber mehr als 1,2 Billionen USD (also tiber
1.000 Milliarden US-Dollar). Auch in anderen Landern ist sie eines der wichtigsten Investitionsziele. Der
Kurs der

»Schweizer Franken 4-Chancen-Strategie TAXopt“

ist derzeit ca. 10% zurlickgeblieben gegeniiber anderen Anlagen und wird aus unserer Sicht bald aufho-
len. Das ist keine Garantie, aber eine fundamental gut untermauerte Vermutung.

Dazu: Fragen Sie einfach auch nach unseren mannigfaltigen weiteren
Control-Strategien
Es gibt eine Menge interessanter Varianten in diesem Bereich!

Nachdem die Wahlen in den USA entschieden sind, gilt das fir Corona aber noch lange nicht. Die Infekti-
onszahlen und maoglichen Impfstoffe bestimmen derzeit die Preise der Unternehmen weltweit. Das haben
wir auch Anfang dieser Woche klar gesehen.

Und die Borse jubelt!

Vielleicht erleben wir deshalb nach einem sehr gemischten Jahr 2020 doch noch ein verséhnliches Jahres-
ende. Die Mitteilungen vom letzten Montag zeigten es. Joe Biden wird US-Prasident und Biontech aus
Mainz hat voraussichtlich bald einen Corona-Impfstoff bereit. Beide kdnnten im Januar starten. Das liel
die Kurse kraftig steigen. Besonders interessant sind die Gewinner wie Kreuzfahrer, Flugverkehr, Ho-
tels, Autovermieter, Freizeit und sogar Ful3ball sowie das Unternehmen mit dem neuen Impfstoff eben-
falls.

Gewinner des sozialen Miteinanders Biontech-Aktie
in Dollar

Kurssprung am Montag in Prozent T D ——
Carnmival sussmsnsssssmmmms 35,7 Fresenius mmsms—— 18,9
Eventbrite aemmsssssmammss 32,9 Sixt m—— 14,9
Lufthansa [ —— 24,1 MTU Aero Engines mmssmm 16,8 110
Tripadvisor —_—= 23,3 Amadeus IT m—— 158
TUI s 22,7 Booking Holding e 14,7 100
Hilton Worldwide SEEmm—— 19,8 Hennes & Mauritz === 14,0
Arrbus — 19,5 Walt Disney —— 12,2
CTS Eventim T 18,9 Manchester United 8,6 90 “
weLr Quelle Consorsbank, eigene Recherche :

so BN L sMev

14:00 12:00
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Verlierer waren dieses Mal Technologie-Aktien und Unternehmen, die bisher von Lockdown-Zyklen be-
sonders profitierten. Das sind erste Anzeichen der Normalisierung. Bedenken Sie, die Borse versucht gene-
rell die Zukunft vorwegzunehmen! Wir erwarten bis Mitte nachsten Jahres im Durchschnitt nennenswert
héhere Kurse! Also bitte disponieren Sie!

Soweit flir heute — bleiben Sie gesund!

Mit besten GriiRen

Klaus Hennig

Toranaplistic Fokivesis

Intern@-Redaktion

lhr

Am besten, Sie rufen Kottelmann einfach mal an.
Der denkt wahrscheinlich immer noch, wir treffen uns im Sitzungssaal.
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